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— Fond; & gestions —

Previdenza integrativa
i costisono variabili

I di ADRIANO BONAFEDE

e la fuoriuscita dai fondi comuni d’investimento
nel 2007 ha avutoun che di colossale {meno 53 mi-
B, liardi a cui si sono poiaggiunti altri 20 miliardi nel
# solo mese di gennaio del 2008), lacrescita dei fon-
g™ di pensione nel 2007 - grazie allo sblocco del Tft
e alla campagna d’informazione voluta dal governo - &sta- -
ta considerevole: nel 2007, secondo i dati resi noti lascorsa -
settimana dalla Covip, le risorse destinate alle prestazioni
sono aumentate di oltre 6 miliardi. Per il futuro & prevedibi-
le unaumento pit lento, visto che stavolta ¢’é stato una spe-
cie di ‘effetto gradine’; ma, per fortuna, ci sard sempre un
segno piu davanti aila raccolta allc forme di previdenza
complementare. Cit dovrebbe dare, come auspicato, mag-
giore stabilita al sistema finanziario. E ai sottoscrittori, una
garanzia che le loro somme si rivaluteranno lentamente ma
sicuramente, . A .

E opinione diffusa tra gli addetti ai lavori che i lavorato-
ti, siano essi dipendenti che autonomi, non sappiano bene
cosa riservi loro il futuroe in termini di pensione. Tanto che
molti chicdono che gli stessi lavoratori possano avere dal-
['Inps o dalle altre gestioni previdenziali una specie di I
‘proiezione’ sul futuro assegno pensionistico, sulla base di

rudenti valutazioni sull’andamento dell’economia. Sareb-
e certamente una cosa saggia;erché soltanto di fronte alle
cifre nude e crude - che secondo i pit fotograferebbero una
E:nsione pil misera di quanto non si creda - la gente sareb-
spinta ad anmentare di piu il risparmio a lungo termine
{quello che appunto avviene con i fondi pensione o conana-
loghi strumenti previsti dal legislatore, come ad esempio i
Pip assicurativi).
Non ci sarebbe niente di male se in qual-
che modo i lavaratori spostassera parte dei
Iondi grop:i risfa.rm dal breve al lungo termine.
negoziall erché nel breve irisparmiatori-spessomal
sono quelliche, consigliati o incapaci di prendere decisioni
acinqueannl, valide suli’onda di un’emetivita incontrol-
hanno labile che li fa spostare da un prodotto al-
meia spese Paltro senza un’adeguata pianificazione -
ottengonoin genere risultati deludenti. Sul
lungo termine,sotto I'ombrello di strumen-
ti che hanno un’otticanondi bréve respiro & sui quali per for-
tuna non si pud intervenire cambiando genere di otto
ma solo al massimo passando da un prodofto all'altro delto
stesso genere, i risparmiatori sono pit protetti da gesti im- |
pulsivi e possono ottenere rendimenti accettabili. :

Ad esempio, nel periodo 2003-2007 (¢inque anni), i fon- |
di pensione negoziali e quelli aperti hanno ottenuto - sem- :
pre secondo i dati Covip - un rendimento intorno al 25 per |
cenlo, [ tutto vaconfrontato con unrendimentonettodel Tfr I
del 14,3 per cento. Gli esperti presumono che nel lungo ter-
mine i fondi pensione possano rendere ancora di piu rispet- i
toal Tfi. Come si vede, non ¢’ nulla di eccezionale ma sia~
mo di fronte a un costante aumento del proprio ‘montante’ | |
su cut sara infine calcolata la rendita perls'mnistil:n, benol- §
tre il tasso d’inflazione. Forse & proprio surendimentimedi- | |
del genere che bisogna abituarsi a ragionare nel lungo ter- | -
mine. Senza, perd, | nervosismi, le angosce, le frustrazioni |/
di chi insegue un rendimento nel breve. Con risultati, perd,
migliori. a

Tra i dati resi noti dalla Covip ce n’é un altro che merita.
attenzione, Si tratta del costo medio delle varie forme pen-
sionistiche. A cinque annj ~ un periodo per la verith ancora
troppo breve pﬁvalum{ﬁ}uwn strumenti - i fondi negozia-
li s1 attestano su un Isc (indicatore sintetico di costo) pari al-
1o 0,3 per cento. Quelli aperti arrivanoall’l, 1, mentre i Pip
assicurativi (che gia si sapeva csserc i pill cari) amrivano
all’1,5 per cento. Nel lungotermine le di,fFerenze dovrebbe-
roattenuarsi, maladistanzadeinegoziali dagli altri duestru-
menti dovrebbe rimanere, .
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