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¥azie di reting ! La denuncia di Marc Dann, procuratore generale dello Stato delfChio: «Credevana di investire in obbligazioni sicure»

La prossima bolla: i fondi pensione

Anche le casse previdenziali scoprono perdite. Hanno in portafoglio i bond subprime

uei fondi pensione

«credevano diinvesti-

re in obbligazioni si-
cure come i titoli emessi dal
Tesoro americano, ¢ lnvece
ora si rittovano con perdite
di cui ancora non si sa la
portatan.

I la denuncia del procura-
tore generale dello Stato del-
I'Ohio, Marc Dann, che sia
raccogliendo materiale e al-
leanze per muovere all’at-
tacco delle agenzie di rating
che avevano promosso quei
bond basati sui mutui, Mbs
(Mortgage backed securi-
ties) e i loro derivati Cdo
(Collaterized debt obliga-

tion). L'Ghio public em-
ployees retirement System
(Pers), che con 82 miliardi
di dollari gestiti € il terzo
fondo pensione per dipen-
denti pubblici Usa, & uno de-
g]i investitori istituzionali
vittime della crisi dei mutui.
Altri fondi statali che hanno
in portafoglio titoli a rischio
sono quelli dell'Oregon, di
Detroit, del Missouri, degli
insegnanti del Texas.
Anche il numero uno, il
californiano CalPers, ha in
portafoglio dei bond garanti-
ti da mutui subprime (quelli
concessi a clienti poco affi-
dabili), ma sono «soltanton

2,5 miliardi di dollari —
I'1% dei 250 miliardi gestiti
— ¢ hanno tutti il massimo
rating, «Aaa», precisa un
portavoce,

Ma quanto vale davvero
quella tripla A? «<Moody’s e
le altre agenzie di rating
hanno interesse a collabora-
re con le banche di Wall
Street per creare titoli con il

massimo dei voti, perché so-
no gli unici titoli che certi
fondi pensione possono
comprare», ha detto Dann,
annunciando che alla sua in-
chiesta sta collaborando
una dozzina di alui procura-
tori, dal Massachusetts a

New York.

I fondi pensione america
ni sono famosi per il loro
protagonismo attraverso le
class action — azioni legali
collettive — contro irespon-
sabili di truffe e scandali fi-
nanziari, dalla Enron alla
Parmalat. La strada per arri-
vare a lanciare una simile
azione contro le agenzie di
rating € ancora pero lunga.
Moody's sottolinca che sta
collaborando con tutte le au-
torita e che & tranquilla per
aver seguilo le regole. Dal

" P'altra parte, le perdite cau

sate dagli Mbs' ¢ Cdo sono
bombe a orologeria nei por-

tafogli degli investitori istitu
zionali, che contabilizzano
questi titoli non a prezzi di
mercato: alcune sono gia
emerzse, con il declassamen
to dei titoli basati su mutui
che hanno smesso di essere
pagati; altre riserveranno
cattive sorprese fra mesi.
L'incognita dei buchi na-
scosti nei bilanci di fondi
pensione, compagnie assi-
curative, fondi comuni, pe-
sa anche sul mercalo euro-
peo, come hanno gia mo
strato i casi della francese
Bnp-Paribas e della tedesca
Ikb. In Italia irischi sarebbe-
ro minimi, dicono le autori-
ta Consob e Bankitalia. Ma
c'e chi teme che un po’ di
«toxic waste» — spazzatura
tossica, come vengono chia-

mati i peggiori subprime --
sia finita persino nelle ta-
sche dei risparmiatori attra-
verso 1 fondi di liquiditar,
M.T.C.

=/ assegnad)

E/E

Welfare
serviziCGIL.it




