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Bce e Fondo: la crisi sara lunga

Washington prevede altri 43 miliardi di svalutazioni per le banche europee

Beda Romano
FRANCOFORTE. Dal nostro cornspondente

mese Le Borse speranocheil peg-
giosiapassato, maierisialaBan-
ca centrale europea che il Fon-
do monetario internazionale
hanno segnalato che la crisi fi-
nanziaria rischia di essere lun-
ga. La Bee, che ha presentato il
proprio rapporto 2007, tuttavia
guarda sempre con timore
all'inflazione e non vede spazio
per un allentamento monetario
nellazonaeuro.

«Oltre alle potenziali riper-
cussioni delle turbolenze nei
mercati del credito, in futuro il
sistema bancario dell’area sara
soggetto arischi principalmen-
te connessialla possibilitadian-

damenti avversi del ciclo del
credito, con implicazioni nega-
tive per la qualita degli attivi
bancari e svalutazioni deicredi-
ti», ha scritto nella premessa
dellarelazione il presidente del-
laBce, Jean-Claude Trichet.

Le tensioni sul mercato mo-
netario proseguono. Proprio
ieri, il tasso d'interesse a tre
mesi ha superato 4,80%, toc-
candoil massimo dal1g dicem-
bre scorso. Il tasso ¢ salito di
44 punti base in due mesi, no-

nostante il costo del denaro sia
rimasto fermo 3l 4%. In una
premessa datata marzo 2008,
Trichet ha ribadito che «l’at-

tuale significativa correzione

deimercati non € terminata»,

Dal canto suo, presentando il
rapporto al Parlamento Euro-
peo di Strasburgo, il vicepresi-
dente della Bce Lucas Papade-
mos ha spiegato che «guardan-
do in avanti I'aggiustamento
deimercatifinanziari probabil-
mente durera del tempo e la
suainterazione conl’economia
reale potrebbe essere ampia».
E ha aggiunto che 'ammontare
totale delle perdite bancariere-
sta «incerto».

La presa di posizione della
Bce & giunta mentre a Londra il
Governolanciavauna operazio-
ne da 50 miliardi di sterline per
alleviare i bilanci bancari. Nel
contempo, il Fondo sottolinea-
va i rischi di rallentamento in
Europa, ribadendo la stima di
nuove possibili svalutazioni da
parte délle banche europee per
43 miliardi di euro.

Anche 'Fmi ha avvertito che
«il test per il sistema finanzia-
rio europeo non & terminaton:
molte banche' devono ancora
«fareiconticonlarealta». L'av-

vertimento & contenuto in un
rapporto non proprio pessimi-
sta, ma certamente cauto, dedi-
cato al Vecchio continente e
presentato ieri a Francoforte
da Michael Deppler, direttore
dell’Ufficio Europa del Fondo.
Nonostante il rafforzamento
dell’economia europeanel cor-
so dell’ultimo decennio, la fre-
nata negli Stati Uniti verra as-
sorbita dall’Europa al 40-50%,
ha detto I'economista, rispetto
aun coefficiente diraiinocca-
sione dello scoppio della bolla
finanziaria nel 2000-2001.

L’Fmiprevede unacrescitanel-
la zona euro dell’1,4% nel 2008
e dell'1,29 nel 2009 (rispetto al
2,69% del2007). «Parlare ditota-

le immunita della zona euro al
rallentamento Usa éimpossibi-
le», ha detto Deppler. Detto
¢io,’Fmiha dovuto fare in par-
te marciaindietroriguardo alla
politica monetaria. Di recente
ilFondo aveva esortatolaBcea
tagliare il costo del denaro, fer-
mo al 4%. Ieri, complice un’in-
flazione pil elevata del previ-
sto, Deppler ha detto: «Non
stiamo dicendo alla Bce di ta-
ghare subito. Gli shock ai prez-
zidelle materie prime alimenta-

ri e petrolifere sono transitori.
Una volta superati e una volta
passata la stagione salariale te-
desca, emergera in modo cre-
scente lo spazio per allentare il
credito». La presa di posizione
giunge dopo che negli ultimi
giorni molti economisti hanno
rivisto le loro stime e rinviato
nel tempo un eventuale taglio
deitassi d’interesse.

Papademos, nonostante una
forte incertezza sul fronte della
crescita, hamessolaccento sul-
la difficolta a prevedere 'anda-
mento dei prezzi dei prodotti
alimentari: ancorare le aspetta-
tive di inflazione & quindi
«un’alta priorita» della Bce,
che in questo modo ha definiti-
vamente raffreddato gli animi
invista di ui allentamento mo-
netario abreve.

11 rapporto annuale. della
Bce & come sempre una minie-
radiinformazioni. Qltre all'en-
nesimo appello ai Paesiad alto
debito, come I'ltalia, perché.
continuino sulla strada del ri-
sanamento, la Bce rivela vari
dettagli interessanti. Tra que-
sti la vendita di 79 tonnellate
di oro nel 2007: «Gran parte
delricavo - silegge - & statoin-
vestitoinyen,una quotémmo-
re in dollari».
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